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市场回顾
及宏观
)
本月A股市场在区间震荡。截止8月30日收盘，上证指数收报2886.24点，涨幅为-1.58%，中小板指数收报5883.09，
涨幅为1.53%，创业板指收报1610.9，涨幅为2.58%。
图1：A股市场本月总体表现
	指数
	收盘价
	8月涨幅(%)
	今年以来涨幅（%）

	上证指数
	2886.24
	-1.58
	15.73

	中小板指
	5883.09
	1.53
	25.09

	创业板指
	1610.9
	2.58
	28.82



细分到申万一级行业上，本月涨幅居前的板块主要是食品饮料、医药生物、电子、计算机等，其涨幅依次为9.31%、7.79%、7.35%、5.49%等；其中跌幅较深的板块主要是钢铁、建筑装饰、银行、房地产等，其涨幅依次为-5.55%、-5.28%、-5.27%、-4.86%等。板块具体涨跌幅如图2所示：



图2：本月A股市场申万一级行业表现


宏观经济方面，国家统计局8月27日发布的工业企业财务数据显示，2019年7月份，全国规模以上工业企业利润总额同比增长2.6%，6月份为下降3.1%。1—7月份累计利润同比下降1.7%，降幅比1—6月份收窄0.7个百分点。尽管7月份工业企业利润增速由负转正，但经济下行压力较大，市场需求趋缓，工业品价格下降，工业企业利润的波动性和不确定性依然存在，促进企业利润稳定增长仍需努力。
货币政策方面, 央行发布2019年二季度货币政策执行报告，报告称，下一阶段，中国人民银行将注重以供给侧结构性改革的办法稳需求，在推动高质量发展中防范化解风险。稳健的货币政策要松紧适度，保持流动性合理充裕，适时适度实施逆周期调节，引导广义货币M2和社会融资规模增速与名义GDP增速相匹配。运用好定向降准、定向中期借贷便利、再贷款、再贴现等多种货币政策工具，创新和丰富货币政策工具组合。
消息面上，(1) 经国务院批准，国务院关税税则委员会决定，对原产于美国的5078个税目、约750亿美元商品，加征10%、5%不等关税，分两批自2019年9月1日12时01分、12月15日12时01分起实施。自2019年12月15日12时01分起，对原产于美国的汽车及零部件恢复加征25%、5%关税。国务院关税税则委员会将继续开展对美加征关税商品排除工作。恢复加征关税的汽车及零部件商品，将纳入第三批可申请排除的范围，接受申请办法将另行公布。(2)国务院办公厅印发《关于加快发展流通促进商业消费的意见》，提出了20条稳定消费预期、提振消费信心的政策措施。包括：创新流通发展；培育消费热；深化“放管服”改革；强化财税金融支持；优化市场流通环境。意见指出，释放汽车消费潜力，实施汽车限购的地区要结合实际情况，探索推行逐步放宽或取消限购的具体措施。有条件的地方对购置新能源汽车给予积极支持。促进二手车流通，进一步落实全面取消二手车限迁政策，大气污染防治重点区域应允许符合在用车排放标准的二手车在本省（市）内交易流通。

 (
下阶段
操作思路
)
本月A股市场先抑后扬，月初受美国极限施压影响以及人民币兑美元汇率突破7.0整数关口的扰动，投资者避险情绪较浓，A股市场向下震荡探底；随后在管理层逆周期政策持续释放红利如证金公司下调转融资费率80基点、LPR机制完善调整、管理层扩围“两融标的”，以及美联储的如期降息，掀起全球多个国家相继宣布降息等利好消息的驱动下，A股市场整体风险偏好有所提升，整月以盘整为主。展望后市，在全球经济下行压力加大，中美贸易谈判反复以及当前我国经济数据不及预期的情况下，A股接下来大概率仍以震荡为主，上市公司之间的分化会进一步加大，优质公司的头部效应会越来越凸显，因而核心资产的投资价值也会进一步显现。
[bookmark: _GoBack]截止本月底，上市公司的中报已经陆续披露完毕，正如我们之前分析的一样，那些属于社会最核心的需求端的个股，尤其大消费以及医药行业中一些非常优秀的公司基于其刚性需求业绩持续稳步增长，有些公司增速甚至超出了市场预期，充分验证了我们在上月月报中提出的“核心需求端资产的盈利能力即使在未来宏观压力下也不会下降，甚至还会基于其刚性需求而持续增长”的观点。另外，9月份国际三大指数将纷纷提升A股权重，将给A股市场带来300亿美元至400亿美元的增量资金。届时那些高盈利、估值合理的优质公司将持续被外资青睐，我们朴石投资一直坚持投资A股市场上最优秀公司。
本月，我们长期看好的那些优秀公司的股价全部创出历史新高，拉长周期看，这些特别优秀公司长期的投资价值仍然很大。本月，我们公司产品净值稳步上升，绝大部分产品净值创出历史新高。朴石投资一直秉持做全市场“最纯粹的价值投资者”理念，公司产品长期创造了持续良好的业绩，连续获得了WIND咨询“最强私募奖”、中国基金报英华奖 “五年期产品最佳基金管理人”等诸多奖项。朴石投资取得的成绩离不开各位投资人的长期坚定支持。未来，我们将继续聚焦A股优质核心资产，精选优质龙头企业长期投资，在防范与控制风险的同时，力求产品净值的稳健上升。请投资者一如既往放心地将资产交给我们，长期我们一定会给广大投资者带来稳健优良的投资回报！
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