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市场回顾及宏观

本月A股市场区间震荡，整体上行。截至3月29日收盘，上证指数收报3090.76点，涨幅为3.20%，中小板指收报6379.98点，涨幅为3.95%，创业板指收报1693.55点，涨幅为4.10%。
图1：A股市场本月总体表现
	指数
	收盘价
	本月涨幅(%)
	今年以来涨幅（%）

	上证指数
	3090.76
	5.09
	23.93

	中小板指
	6379.98
	8.25
	35.66

	创业板指
	1693.55
	10.28
	35.43


细分到申万一级行业上，本月所有板块涨多跌少，其中涨幅居前的板块主要是轻工制造、农林牧渔、计算机、综合等；其涨幅分别是15.70%，13.45%，12.65%，12.18%，跌幅较深的板块是银行、采掘、钢铁、非银金融，其跌幅分别是-3.26%、-2.90%、-1.53%、-0.52%，具体如图2所示：
图2：本月A股市场申万一级行业表现
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宏观数据方面,1-2月份规模以上工业增加值同比实际增长5.3%。从环比看，2月份规模以上工业增加值比上月增长0.43%。1-2月份社会消费品零售总额66064亿元，同比名义增长8.2%。1-2月份全国房地产开发投资12090亿元，同比增长11.6%。可以看出，工业部门增速在持续下滑，消费增速基本与去年年底的最低水平持平，而固定资产投资中的房地产跟去年四季度相比进一步下降。但总体来说，当前经济运行还是比较平稳的，稳中有进，多数行业和产品保持增长态势，新动能和消费品制造业增长也较快。
消息面上，国务院总理李克强28日在博鳌亚洲论坛演讲时表示，我们对所承诺的更大规模减税降费等措施一定要兑现。减税降费是公平普惠、直接有效的改革举措，是今年激发市场主体活力、应对经济下行压力的重要举措；中国将持续扩大金融业对外开放。银行、证券和保险业对外资全面放开市场准入正在加快推进，外资银行业务范围大幅扩大，对外资证券公司和保险经纪公司业务范围不再单独设限，征信、信用评级服务、银行卡清算和非银行支付的准入限制大幅放宽。我们将进一步便利外商投资企业举办创业投资、设立投资性公司，完善外国投资者对上市公司战略投资、并购境内企业的相关规定。推进债券市场对外开放，完善相关政策，为境外投资者投资和交易中国债券创造更便利的条件。
下阶段操作思路

本月市场围绕3000—3100点区间震荡。自从年初上证指数创出新低2440.91点后，因政策回暖，投资者的风险偏好快速提升，市场赚钱效应扩散，连续反弹至今演绎了一波春季躁动行情。年初以来市场反弹近2个月, 本月市场开始反复震荡，期间板块轮动较快，月底白马股表现强劲，重现券商涨停潮，市场人气活跃。展望后市，我们认为随着上市公司的年报和一季报陆续公布，在业绩的“去伪存真”下，后续市场大概率将呈现分化行情。接下来，随着解禁高峰期到来的减持压力逐步增大，以及大盘连续上涨使得获利盘、解套盘压力较大，外围市场如美债收益率倒挂或致美股进入震荡调整期，诸多因素使得A股反复震荡的概率较大，但震荡下行的空间也有限。虽然当前宏观经济下行压力犹在，但领导层实施积极的财政政策用以对冲经济下行压力的决心未变；另外，科创板推进进程的加速，也在一定程度上激发了市场活力；随着外资等各类机构资金不断进入A股市场，A股投资者的结构将进一步优化，A股市场有望走出从估值修复到未来的慢牛、长牛行情。
近期我们基金产品采取灵活操作策略，保持总体仓位稳定的同时进行灵活波段操作，在反复震荡的行情中，产品净值稳步回升。当然，我们仍然继续坚持优中选优的投资理念，选取优质龙头企业进行投资，在防范与控制风险的同时，力求产品净值的稳健上升。请投资者一如既往放心地将资产交给我们，长期我们一定会给广大投资者带来稳健优良的投资回报！
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申万一级行业月度表现
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